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˸ˣˬˠˬ ˸˪˟˦˫˧ˮˣ˸ˮ ˫ˣ˩˧˯ ˫˧˧˶˵˧˰ ˫˧˧˰ˣ˟˷ :ˢ˶˞"˟

Ҩˬ˸"˭ˣ˷˞˶ ˭ˣ˰˟˶ ˠ2020

Ҩ ˪˷ ˭˩˶˴ˢ ˭ˣˬ˞ ˡˡˬCB)˳˶ˬ(

Ҩˢˮ˸ˬˢ˟ ˫˧˸˟ ˸˶˧˩ˬ)˳˶ˬ(

ҧˢ ˡˡˬ-ISM˶ˣ˴˧˧ˢ ˶ˤˠˬ˟)˪˧˶˲˞(



ˣ ˨ˬ˯ˬ ˪˩ ˸ˣ˟˶˪ ˪˧˰˪ ˶ˣˬ˞˟ ˸ˣ˞˶˪ ˭˧˞/ ˢ˧˧ˮ˵˪ ˢ˴˪ˬˢ ˣ˞ ˳ˣ˰˧ ˫ˣ˷ˬ ˣ˪ ˱˶ˣ˴ˬˢ ˳˟ˣ˵ ˣ˞ /˧ˮ ˪˷ ˢ˶˧˩ˬ"ˣ ˰/˫ˢ˷ ˪˩ ˫˧˧˯ˮˮ˧˲ ˫˧˶˧˷˩ˬ ˣ˞5/ 2/ 2020 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯

 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯ς˧˪˟ˣ˪ˠ

Çˢ˶˞ˣ ˣ˶˧˞ˢ ˷ˣˠ ˰ˣ˟˷ˢ" ˸˞ ˣˬ˯˶˲ ˟"ˣ˧˸ˣ˞˴ˣ˸ "ˢˮˣ˶ˣ˵ˢ ˶˟˷ˬ ˪˷ , ˶˷˞˩ˬ˸ˢ"ɣ˟ ˳ˣˣ˩˸ˢ ˣ˶˧˞ˢ ˷ˣˠ˟-3.8%  ˭ˣ˰˟˶˟

 ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ2020 , ˪˷ ˢ˥˧ˬ˴˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟0.1%-˟2019ˢ˶˞˟ˣ" ˪˷ ˸ˣ˴ˣˣ˩˸ˢ ˟4.8% , ˪˷ ˢ˥˧ˬ˴˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟4.8%

˪˧˟˵ˬ ˭ˣ˰˟˶  .

Ç ˨ˣ˸ˬ ˢˮˣ˷˞˶ ˢ˞˧˶˵˟ ˶˟ˣˡˬ˷ ˭˧˧˴˪ ˟ˣ˷˥3 ,  ˭ˣ˸ˮˢ ˫˯˶˲˸˧ ˣ˟˷ ˧˪ˣ˧˪ ˡ˰ ˷ˡˣ˥ ˪˩ ˨˪ˢˬ˟ ˭˩ˡ˰˸ˢ˪ ˧ˣ˲˴ ˢˤ ˭ˣ˸ˮ ˶˷˞˩

˧˲ˣ˯ˢ .˧ˮ˷ˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˸ˮˢ ˪˟˵˸˧ ˦˯ˣˠˣ˞˟˷ ˨˩ ,ˢˬ˶ˡ ˸ˣ˧ˢ˪ ˢ˧ˣ˲˴ ˞˪ ˫˷ ˫ˠ ,  ˸˞ ˣ˪˪˩˧ ˶˟˩ ˫ˢ ˭˩˷

˸ˣˮˣ˷ˢ ˸ˣ˪˷ˬˬˢ ˪˷ ˸ˣˬ˩˥ˣ˸ˬˢ ˸ˣ˯˲ˡˢ˪ ˪˧˟˵ˬ˟ ˣ˰˴˧˟ ˫˧˵ˮ˟ˢ ˪˪˩˷ ˫˧˲˯˩ ˸ˣ˯˲ˡˢ  .

Ç˪˧˟˵ˬ˟ ,˫˧˟ˣ˶˵ˢ ˫˧˷ˡˣ˥ ˢ˷ˣ˪˷ˢ ˪˷ ˢ˲ˣ˵˸ˢ ˨˪ˢˬ˟ , ˣ˪˧˥˸˧ ˫˧˧ˬ˪ˣ˰ˢ ˫˧˧˪˩˪˩ˢ ˫˧˲ˣˠˢˡˣˬ˞˪  ˶˸ˣ˧ ˢ˟ˣ˦ ˢ˶ˣ˴˟

 ˫˞ˢ ˭˧˟ˢ˪ ˶˟˩ ˪˩ˣˮ˷ ˨˩ ˢˮ˷ˢ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˧˴˥˟ ˸˧˪˩˪˩ˢ ˢ˶˧˴˰ˢ ˪˷ ˢ˰˲˷ˢˢ ˸˞˸ˣˬ˶ˤˢˢ˸ˣ˵˧˲˯ˬ ˭˩˞ ˣ˰˴ˣ˟˷  ,

˟ˣ˶˵˟ ˷ˬˬ.

Ç ˠˣ˶˧ˡˢ ˸ˣˮ˩ˣ˯ ˧˰˧˟˶ ˫ˣ˧˟˧˲'˳ ˯ˣˮ˧ˬ˪ ˢ˧˪˦˧˞ ˥ˠ˞ ˠˣ˶˧ˡ ˸˞ ˢˡ˧˶ˣˢBBB ,˶˸ˣ˧˟ ˨ˣˬˮˢ ˠˣ˶˧ˡˢ.

Ç ˸ˣ˶˧˥˟ ˭˧˧˲ˬ˵2020ˢ˶˞" ˟-˲ˬ˞˶˦  ˸˶˸˯ˢˣ ˢˮˣ˶ˣ˵ˢ ˸˲ˠˬ˟ ˢ˪˷ ˸ˣ˪ˢˮ˸ˢ ˪˰ ˭˧˯˟ ˸ˣ˷˵ ˸ˣˬ˷˞˟ ˰ˣ˟˷ˢ ˪˥ˢ

˯ˣ˶˧ˣˣˢ ˪˷ ˣ˸˪˥˸ˢ ˶ˣ˵ˬ ˸ˣˡˣ˞ ˰ˡ˧ˬ .˭˰˦ ˶˷˞˩ ,˨˩˪ ˸ˣ˥˩ˣˢ ˣˡ˧˟ ˸ˣˬ˧˧˵˷ ,  ˸˧˸˪˷ˬˬ ˢˡ˟˰ˬ˟ ˣˮ˧ˢ ˯ˣ˶˧ˣˣˢ ˶ˣ˵ˬ˷

˭ˢ˞ˣˣ˟)˭˧˯˟ ˸ˣ˴˶˲˸ˢˢ ˶ˣ˵ˬ( , ˭˩ ˣˬ˩˲ˬ˞˶˦  ˪ˣˬ ˢ˲ˣ˵˷ ˞˪ˢ ˢ˸ˣ˪ˢˮ˸ˢ ˶ˣ˞˪ ˭˧˯ˬ ˧˲˯˩ ˧ˣ˴˧˲ ˷˶ˣˡ ˢ˲ˣ˶˧˞˪ ˪˧˟˵ˬ˟

ˢ˲ˠˬˢ ˞˷ˣˮ˟ ˫˪ˣ˰ˢ .˱˯ˣˮ˟ ,˲ˬ˞˶˦  ˫˸ˣ˪ˢˮ˸ˢ ˸ˣ˟˵˰˟ ˧ˬ˪ˣ˰ˢ ˸ˣ˞˧˶˟ˢ ˭ˣˠ˶˞ ˪˷ ˭ˣˬ˧ˬˢ ˸˞ ˵˧˯˲˧ ˧˩ ˰˧ˡˣˢ

ˢ˲ˠˬˢ ˸ˮ˟ˢ˟ ˸˪˷ˣ˩ˢ ,˭˧˯˟ ˢ˪˥ˢ ˵˶ ˞˧ˢ ˶˷˞˩  .

˞ˣ˟ˬ :˰ˣ˟˷ˢ ˣˮ˪ ˢ˧ˢ ˢˬ  ?
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 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯ς˸˧˶˟ˢ ˸ˣ˴˶˞

 ˧ˮ˩˦ ˥ˣ˸˧ˮς ˪˯ ˸ˡˣ˰˸ ˥ˣ˸˧ˮSPY ˱˶ˠ˪ ˫˞˸ˢ˟˧ˬˣ˧

 ˸ˣˡˠˮ˸ˢ˪ ˢ˰ˠˢς˸ˡ˶ˣ˧ ˢˬˠˬ

ҧ˟ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸ˬ˶ ˪˰ˬ ˯˯˟˸ˢ  ˶˧˥ˬˢ-

$270ˣˤ ˢˬ˶˟ ˢ˩˧ˬ˸ ˸˞˧˴ˬ ˶˥˞˪

Ҩ˟ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸ˬ˶˪ ˟ˣ˶˵ ˶˧˥ˬˢ-$285

Ҩ  ˞ˣˣ˷ ˸˴˧˶˲˪ ˣˬ˶ˠˣ ˶˧˥ˬ˟ ˣ˰˧˲ˣˢ ˫˧˶˩ˣˬ

˟ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸ˬ˶ ˪˷-$285

ҥ ˭ˢ ˸ˣ˟ˣ˶˵ˢ ˢ˩˧ˬ˸ ˸ˣˬ˶$270-x$265

ҥ ˸ˣ˟ˣ˶˵ ˸ˣˡˠˮ˸ˢ ˸ˣˬ˶$285-x$300

 ˟˧˟˯ ˢ˟ˣ˷˥ ˸ˣˡˠˮ˸ˢ ˸ˬ˶˪ ˨ˣˬ˯ ˞˴ˬˮ ˶˧˥ˬˢ$285-$300 , ˪˷ ˢ˴˧˶˲$300 ,  ˢˬˠˬ˪ ˧˲˴ ˵˲˯˸ˣ ˧˟ˣ˧˥ ˭ˬˬ˯ ˢˣˣˢ˸

ˢ˪ˣ˰ , ˪˷ ˢ˶˧˟˷ ˡˠˮˬ$270 ,˸ˡ˶ˣ˧ˢ ˢˬˠˬˢ ˸ˣ˧˩˷ˬˢ˪ ˧˲˴ˣ ˧˪˧˪˷ ˭ˬˬ˯ ˢˣˣˢ˸ ,˟ˣ˵˰˪ ˟ˣ˷˥
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 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯ς˸˧˶˟ˢ ˸ˣ˴˶˞

 ˧ˮ˩˦ ˥ˣ˸˧ˮς ˪˯ ˸ˡˣ˰˸ ˥ˣ˸˧ˮQQQ˧ˬˣ˧ ˱˶ˠ˪ ˫˞˸ˢ˟

 ˢ˩˧ˬ˸˪ ˢ˰ˠˢς˸ˡ˶ˣ˧ ˢˬˠˬ

ҧ˟ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸ˬ˶ ˪˰ˬ ˯˯˟˸ˢ  ˶˧˥ˬˢ-

$200 ˢˬ˶˟ ˢ˩˧ˬ˸ ˸˞˧˴ˬ ˶˥˞˪ˣˤ

Ҩ˟ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸ˬ˶˪ ˟ˣ˶˵ ˶˧˥ˬˢ-$220

ҧ  ˸ˡ˶˪ ˫˧˩˧˷ˬˬ ˶˥˯ˬˢ ˧˶ˣˤ˥ˬˣ ˸ˣ˧˸ˡˣˮ˸ˢ

˭˸ˬ˸ˢ˪ˣ

ҥ ˸ˣˬ˶ ˭ˢ ˸ˣ˟ˣ˶˵ˢ ˢ˩˧ˬ˸$210-x$200

ҥ ˸ˣ˟ˣ˶˵ ˸ˣˡˠˮ˸ˢ ˸ˣˬ˶$220-x$224

˞˧˷˪ ˟ˣ˶˵ ˞˴ˬˮ ˶˧˥ˬˢ , ˪˷ ˢ˴˧˶˲ ˶˷˞˩$220  ˸˶˧˴˧ ˪˷ ˢˣ˟ˠ ˧ˣ˩˧˯ ˶ˣ˞˪ ˸ˡ˶ˣ˧ˢ ˢˬˠˬˢ ˪˷ ˢ˪ˣ˦˧˟ ˪˰ ˡ˧˰ˢ˪ ˢ˧ˣ˷˰

ˢ˟ˣ˶˵ˢ ˢ˩˧ˬ˸ˢ ˸ˬ˶ ˟˧˟˯ ˢ˪ˣ˰ ˪˲˷/ ˰˴ˣˬˬ ˪˰ˬ ˢ˶ˤ˥ ˸ˣ˯˯˟˸ˢ200



ˣ ˨ˬ˯ˬ ˪˩ ˸ˣ˟˶˪ ˪˧˰˪ ˶ˣˬ˞˟ ˸ˣ˞˶˪ ˭˧˞/ ˢ˧˧ˮ˵˪ ˢ˴˪ˬˢ ˣ˞ ˳ˣ˰˧ ˫ˣ˷ˬ ˣ˪ ˱˶ˣ˴ˬˢ ˳˟ˣ˵ ˣ˞ /˧ˮ ˪˷ ˢ˶˧˩ˬ"ˣ ˰/˫ˢ˷ ˪˩ ˫˧˧˯ˮˮ˧˲ ˫˧˶˧˷˩ˬ ˣ˞5/ 2/ 2020 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯

 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯ς˸˧˶˟ˢ ˸ˣ˴˶˞

 ˧ˮ˩˦ ˥ˣ˸˧ˮς ˪˯ ˸ˡˣ˰˸ ˥ˣ˸˧ˮXHB)˶ˣ˧ˡ ˧ˮ˪˟˵ (˧˰ˣ˟˷ ˱˶ˠ˪ ˫˞˸ˢ˟

 ˸ˣˡˠˮ˸ˢ ˸˴˧˶˲ς˸ˡ˶ˣ˧ ˢˬˠˬ

ҧˢ ˟˧˟˯ ˢ˧˧ˮ˷ ˫˰˲˟ ˶˧˥ˬ˟ ˫˧ˮˣ˵ ˣ˰˧ˠˢ-$30

  ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸ˬ˶ ˪˷ ˢ˴˧˶˲ ˶˥˞˪ ˸˞ˤˣ

 ˫˰˲˟ ˢ˩˧ˬ˸ ˸ˣ˧ˢ˪ ˢ˶ˤ˥ˣ ˢ˩˧ˬ˸ ˢ˸ˣˣ˧ˢ˷

ˢ˧˧ˮ˷ˢ

ҧ  ˧ˮ˪˟˵ ˫˰ ˟˧˦˸ ˢˮˣ˶ˣ˵ˢ ˶˟˷ˬˬ ˢ˞˧˴˧ˢ

ˣˡ˶˷˧˷ ˫˧˸˟ˢ ,  ˢˡˣ˟˰ ˪˷ ˨ˣˬˮ ˰˴˧ˢ ˶ˣ˞˪

  ˸ˣ˞˸ˮ˩˷ˬˢ ˡ˴ˬ ˰˧ˠ˧ ˶˷˞ ˢˣ˟ˠ ˷ˣ˵˧˟ˣ

˸ˣ˧˟˧˦˵˶˦˞ˢ

ҥ ˸ˣˬ˶ ˸ˣ˟ˣ˶˵ˢ ˢ˩˧ˬ˸ˢ$30-x$26

ҥ ˭ˢ ˸ˣ˟ˣ˶˵ˢ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸ˣˬ˶$35-x$38

˸ˡ˶ˣ˧ ˢˬˠˬ˟ ˞˴ˬˮ ˶˧˥ˬˢ ˸˧ˮ˩˦ , ˪˷ ˢ˴˧˶˲ ˶˴˵ˢ ˥ˣˣ˦˟ ˶˷˞˩$35ˣˣˢˬˢˢ˪ˣ˰ ˢˬˠˬ ˸˞˶˵˪ ˧˟ˣ˧˥ ˭ˬˬ˯ .ˡˠˮˬ ,

 ˸˥˸ˬ ˢ˶ˤ˥-$30˧˪˧˪˷ ˭ˬˬ˯ ˢˣˣˢ˸ , ˞˧ˢ ˢ˪˷ ˢ˟ˣ˶˵ˢ ˢ˩˧ˬ˸ˢ ˸ˬ˶ ˶˷˞˩$26-x$24
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 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯ς˸˧˶˟ˢ ˸ˣ˴˶˞

 ˧ˮ˩˦ ˥ˣ˸˧ˮς ˪˯ ˸ˡˣ˰˸ ˥ˣ˸˧ˮITA)˭ˣ˥˦˧˟ˣ ˢ˲ˣ˰˸ (˧˰ˣ˟˷ ˱˶ˠ˪ ˫˞˸ˢ˟

 ˸ˣˡˠˮ˸ˢ˪ ˢ˰ˠˢς˸ˡ˶ˣ˧ ˢˬˠˬ

Ҩ˟ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸˴˧˶˲˟ ˥˪˴ ˞˪ ˶˧˥ˬˢ-$162

ҧ ˶ˣˤ˞˟ ˫˧ˮˣ˵ ˣ˰˧˲ˣˢ$145  ˭ˬ˸˯ˬ ˶˷˞

  ˸˧˵˲ˣ˞ ˸˩˧ˬ˸˩

ҧ˟ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸ˬ˶ ˪˷ ˢ˴˧˶˲-$162  ˢ˧ˣ˲˴

˧˟ˣ˧˥ ˭ˬˬ˯ ˸ˣˣˢ˪

ҥ ˸ˣ˟ˣ˶˵ˢ ˢ˩˧ˬ˸ˢ ˸ˣˬ˶$145-x$140

ҥ ˸ˣ˟ˣ˶˵ˢ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸ˣˬ˶$162-x$180

 ˪˷ ˢ˶˧˟˷˟ ˦˶ˣ˷˪ ˸ˣˮˬˡˤˢ ˸ˣˣˢ˪ ˧ˣ˷˰ ˱˞ˣ ˵ˣ˷˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˢ˷˪ˣ˥ ˠ˧˴ˬ ˶˧˥ˬˢ$145  ˢ˷˪ˣ˥˪ ˪˧˟˵ˬ˟

˵ˣ˷˟ .ˡˠˮˬ , ˪˷ ˢ˴˧˶˲$162 ˶˧˥ˬ˟ ˧˟ˣ˧˥ ˭ˬˬ˯ ˢˣˣˢ˸ ˸ˣ˶˷˲˞ ˸˪˰˟ˢ˪˰ˬ ˧˲˪˩ ˸˧˸ˣ˰ˬ˷ˬ ˢ˧˧˪˰˪



ˣ ˨ˬ˯ˬ ˪˩ ˸ˣ˟˶˪ ˪˧˰˪ ˶ˣˬ˞˟ ˸ˣ˞˶˪ ˭˧˞/ ˢ˧˧ˮ˵˪ ˢ˴˪ˬˢ ˣ˞ ˳ˣ˰˧ ˫ˣ˷ˬ ˣ˪ ˱˶ˣ˴ˬˢ ˳˟ˣ˵ ˣ˞ /˧ˮ ˪˷ ˢ˶˧˩ˬ"ˣ ˰/˫ˢ˷ ˪˩ ˫˧˧˯ˮˮ˧˲ ˫˧˶˧˷˩ˬ ˣ˞5/ 2/ 2020 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯

 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯ς˸˧˶˟ˢ ˸ˣ˴˶˞

 ˥ˣ˸˧ˮς ˡˡˬ ˥ˣ˸˧ˮ˯˵˧ˣˢ˧˷ˡˣ˥ ˱˶ˠ˪ ˫˞˸ˢ˟ ˡ˥˲ˢ ˡˡˬ ˫˷˟ ˫ˠ ˰ˣˡ˧ˢ

˭˸ˬ˸ˢ˪ ˢ˪˥ˢ ˢ˵˧ˮ˞˲ˢ ˸ˬ˶

Ҩ  ˶˟˷ˬ ˪˷ ˣˤ˪ ˢ˟ˣ˶˵ˢ ˢˬ˶˪ ˰ˣ˟˷ˢ ˰˧ˠˢ ˡˡˬˢ

-sSUBPRIME-˟2008

ҧˢ ˸ˬ˶ ˸˥˸ˬ ˳˶ˬ ˷ˡˣ˥ ˸˞ ˶ˠ˯ ˡˡˬˢ-60  ,

˸˧˸ˣ˰ˬ˷ˬ ˢˡ˶˧ ˢ˵˧ˮ˞˲ˢ ˸ˬ˶ ˭˩˪

ҧˢ ˡˡˬ˟ ˸ˣ˶˟˥ˢ ˪˷ ˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˫˟˴ˬ-SP500
 ˧˲˟ ˨˶˰˟ ˶˸ˣ˧ ˟ˣ˦2˟ ˭˟˴ˬˬ-2008  ,

˱ˣˮ˧ˬˣ ˟ˣ˥ ˧˦˟˧ˢ˟

ҥ ˪˷ ˸ˣˬ˶˪ ˶˟˰ˬ ˢ˧˧˪˰2008)90 (  ˢˣˣˢ˸

  ˸ˡ˶˪ ˫˧˧ˣ˷˰ ˫˧˵ˣˣ˷ˢ˷ ˸˧˸ˣ˰ˬ˷ˬ ˢ˵˧ˮ˞˲

ˢ˩ ˡ˰ ˣˡ˶˧ ˶˷˞ˬ ˶˸ˣ˧ ˢ˟˶ˢ ˢ˟

 ˸ˣ˧˸ˡˣˮ˸ˢ˯˵˧ˣ˟ ˶ˣˤ˞˪ ˰ˣ˟˷ˢ ˢˡ˶˧32-40 ,˪ ˢˬˣˡ˟-2008 ˰˴ˣ˟ ˢˤ ˶ˣˤ˞˟˞˧ˢ˷ˤ˧˞˸ˣ˧˸ˡˣˮ˸˟ ˸˶ˤˣ˥ ˢ˧˧˪˰ ,  ˢ˞˶ˮˣ ˭˩˸˧

˧˥˩ˣˮˢ ˰ˣ˟˷ˢ ˨˪ˢˬ˟ ˫˰˲ˢ ˫ˠ ˢˬˣˡ ˢ˴˧˲˵ ,˸ˣ˧ˮˬˢ ˧ˡˡˬ˟ ˞ˣˢ˷ ˪˩ ˡ˶ˣ˧ ˭ˣ˵˧˸˪ ˞˧˟˸ ˶˷˞ ,˟˵˰ˬ ˢˣˣ˷.



ˣ ˨ˬ˯ˬ ˪˩ ˸ˣ˟˶˪ ˪˧˰˪ ˶ˣˬ˞˟ ˸ˣ˞˶˪ ˭˧˞/ ˢ˧˧ˮ˵˪ ˢ˴˪ˬˢ ˣ˞ ˳ˣ˰˧ ˫ˣ˷ˬ ˣ˪ ˱˶ˣ˴ˬˢ ˳˟ˣ˵ ˣ˞ /˧ˮ ˪˷ ˢ˶˧˩ˬ"ˣ ˰/˫ˢ˷ ˪˩ ˫˧˧˯ˮˮ˧˲ ˫˧˶˧˷˩ˬ ˣ˞5/ 2/ 2020 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯

 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯ς˪˞˶˷˧

 ˧ˮ˩˦ ˥ˣ˸˧ˮς˸ ˡˡˬ ˥ˣ˸˧ˮ" ˞35˧ˬˣ˧ ˱˶ˠ˪ ˫˞˸ˢ˟

 ˸ˣˡˠˮ˸ˢ ˸˴˧˶˲ς˸ˡ˶ˣ˧ ˢˬˠˬ

Ҩ ˟˧˟˯ ˫˧˶˩ˣˬ ˣ˰˧˲ˣˢ1470  ˡˡˬˢ ˸˞ ˞˧˟ˢ ˶˷˞

˩ ˪˷ ˢ˧˪˰ˬ-4%ˬ ˸ˣ˥˲˪-1%

Ҩ ˪˷ ˢ˶˧˟˷1400˶˴˵ˢ ˥ˣˣ˦˟ ˧˪˧˪˷ ˭ˬˬ˯ ˢˣˣˢ˸

ҧ˫˧˪ˣ˰ ˫˧˪˲˷ˣ ˫˧˞˧˷ ˯˯˟˪ ˪˧˥˸ˬ ˶˧˥ˬˢ  ,

˟ ˸ˣˡˠˮ˸ˢ ˸ˬ˶ ˶˷˞˩-1340ˢ˩˧ˬ˸˪ ˢ˩˲ˢ

ҥ˸˧˯˥˧ ˫˧ˢˣ˟ˠ ˭˧˧ˡ˰ ˶˥˯ˬˢ ˧˶ˣˤ˥ˬ , ˨˞

  ˸˟˶˵˸ˬˣ ˸ˡ˶˪ ˢ˪˥ˢ ˶˧˥ˬ˟ ˸ˣ˧˸ˡˣˮ˸ˢ

ˢˬ˶ˣˮˢ ˧˶ˣˤ˞˪

ҥ ˭ˢ ˸ˣ˟ˣ˶˵ˢ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸ˣˬ˶1480-x1500

ҥ ˭ˢ ˸ˣ˟ˣ˶˵ˢ ˢ˩˧ˬ˸ˢ ˸ˣˬ˶1340-x1250

ˡˡˬ˟ ˸˧˯˥˧ˢ ˢ˷˪ˣ˥ˢ ˸ˣ˶ˬ˪ ,ˢˬˠˬ ˸˶˧˴˧ ˪˷ ˢ˪˥˸ˢ ˸ˣ˞˶˪ ˭˸˧ˮ ,˟ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸˴˧˶˲ ˶˷˞˩-1400  ˢ˧˧ˮ˷ˢ ˫˰˲˟

˧˟ˣ˧˥ ˭ˬˬ˯ ˢˣˣˢ˸ .ˡˠˮˬ , ˪˷ ˢ˶˧˟˷1380˸ˡ˶ˣ˧ˢ ˢˬˠˬ˪ ˧˩˷ˬˢˣ ˧˪˧˪˷ ˭ˬˬ˯ ˢˣˣˢ˸



ˣ ˨ˬ˯ˬ ˪˩ ˸ˣ˟˶˪ ˪˧˰˪ ˶ˣˬ˞˟ ˸ˣ˞˶˪ ˭˧˞/ ˢ˧˧ˮ˵˪ ˢ˴˪ˬˢ ˣ˞ ˳ˣ˰˧ ˫ˣ˷ˬ ˣ˪ ˱˶ˣ˴ˬˢ ˳˟ˣ˵ ˣ˞ /˧ˮ ˪˷ ˢ˶˧˩ˬ"ˣ ˰/˫ˢ˷ ˪˩ ˫˧˧˯ˮˮ˧˲ ˫˧˶˧˷˩ˬ ˣ˞5/ 2/ 2020 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯

 ˸˧˰ˣ˟˷ ˢ˶˧˵˯ς˪˞˶˷˧

 ˧ˮ˩˦ ˥ˣ˸˧ˮς˸ ˡˡˬ ˥ˣ˸˧ˮ" ˞90˧ˬˣ˧ ˱˶ˠ˪ ˫˞˸ˢ˟

 ˸ˣˡˠˮ˸ˢ ˸˴˧˶˲ςˢ˪ˣ˰ ˢˬˠˬ

ҥ˦˰ˬ ˸ˡ˶˪ ˢ˪˥ˢ ˸ˣ˧˸ˡˣˮ˸ˢ ,  ˫˧˶ˣˤ˥ˬˢ ˨˞

 ˞˴ˬˮ ˶˷˞ ˶˧˥ˬ˪ ˪˧˟˵ˬ˟ ˫˧ˢˣ˟ˠ ˭˧˧ˡ˰

˸ˡ˶ˣ˧ ˢˬˠˬ˟

Ҩ˟ ˢ˴˧˶˲ˢ ˸ˬ˶ ˪˷ ˢ˶˧˟˷-1320  ˧˲˪˩

ˢ˦ˬ ,˶˴˵ˢ ˥ˣˣ˦˟ ˧˪˧˪˷ ˭ˬˬ˯ ˢˣˣˢ˸

ҧ˟ ˢ˪ˣ˰ ˪˲˷ ˶˴˧ ˶˧˥ˬˢ-1230

ҥ˟ ˸ˣ˞˴ˬˮ ˸ˣ˟ˣ˶˵ˢ ˸ˣˡˠˮ˸ˢˢ ˸ˣˬ˶-1320

-x1400

ҥ ˭ˢ ˸ˣ˟ˣ˶˵ˢ ˢ˩˧ˬ˸ˢ ˸ˣˬ˶1230-x1120

˟ ˢ˴˧˶˲ˢ ˸ˬ˶˪ ˸˥˸ˬ ˶ˣˤ˥˧ ˶˧˥ˬˢ ˭ˣ˷˞˶ ˫ˣ˧ ˨˪ˢˬ˟ ˢ˞˶ˮˢ ˪˩˩-1320 ,  ˣˤ ˢˬ˶ ˪˰ˬ ˢ˶ˤ˥ ˢ˞˶ˮ˷ ˧ˣ˴˶ ˭˩˪

˟ˣ˶˵ˢ ˶˥˯ˬˢ ˰ˣ˟˷ ˨˪ˢˬ˟ .˟ ˢ˩˧ˬ˸ˢ ˸ˬ˶ ˪˷ ˢ˶˧˟˷ ˰˧ˠ˸ˣ ˢˡ˧ˬ˟-1230˧ˮˣˮ˧˟ ˥ˣˣ˦˟ ˧˪˧˪˷ ˭ˬˬ˯ ˪˟˵˸˧


